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El primer semestre de 2025 se
caracterizé por una actividad
significativa en el mercado de
criptoactivos, marcada por hitos
que refuerzan la madurez del
sector y su creciente integracion
institucional.

El 22 de mayo, Bitcoin (BTC) alcanzd un

nuevo maximo histérico de USD $111,970.

Este evento subraya su posicién como un
activo de reserva de valor. Diversas firmas
analiticas, como VanEck y Standard Chartered,
proyectaron en ese momento que el precio de
BTC podria situarse entre USD $180,000

vy USD $250,000 para finales de 2025.

La adopcién institucional continud su
ascenso, impulsada por los ETFs de Bitcoin
spot en Estados Unidos, que acumularon
aproximadamente USD $45,000 millones en
entradas mensuales. Esta tendencia se vio
reforzada por la firma de una orden ejecutiva
en marzo para crear una Reserva Estratégica
de Bitcoin, lo que sefala un creciente interés
a nivel gubernamental.

A su vez, la adopcion masiva de stablecoins
como medios de pago, transferencia y otros
usos ha crecido exponencialmente durante lo
gue va de 2025.

El mercado experiment6 una correccion en el
primer trimestre, con una caida de aproxima-
damente 12% en el precio de Bitcoin y de 45%
en Ethereum (ETH), debido a tensiones
macroecondémicas y geopoliticas. Sin embargo,
en el segundo trimestre, el mercado mostroé
una recuperacion liderada por Bitcoin,

que superd la marca de los USD $111,000,
impulsado principalmente por la demanda
institucional. La segunda mitad del afio podria
sepuir incluyendo el precio de bitcoin pero
también crecimientos destacados de altcoins,
como ether, solana, avalanche y otras.
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Bitso es la empresa de servicios financieros
impulsados por tecnologia cripto lider en América
Latina, con una comunidad de mas de 9 millones
de clientes. Bitso ofrece una plataforma digital
segura, regulada y facil de usar para comprar,
vender, guardar, generar rendimientos y realizar
transacciones con mas de 100 criptomonedas.

Bitso Business es el segmento B2B de la empresa,
con mas de 1,900 clientes institucionales. Bitso
Business proporciona infraestructura para pagos
transfronterizos, permitiendo a empresas globales
pagar y recibir pagos instantdneamente en moneda
local y mover dinero entre fronteras de manera
eficiente y transparente.
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Fundada en 2014, con mas de 500 empleados en 35
paises diferentes, Bitso trabaja para hacer que las
criptomonedas sean Utiles, desbloqueando el poder
de productos financieros seguros, sin fronteras

y faciles de usar. Bitso sigue comprometido con
empoderar a la regién proporcionando acceso
universal a la economia digital del futuro y
permitiendo un sistema monetario mas justo.

Para obtener mds informacién sobre Bitso, visita
bitso.com #makecryptouseful
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Este reporte analiza la informacién de
comportamiento de compra y tenencia de las
personas que utilizaron Bitso durante el primer
semestre de 2025, y en algunas instancias se realiza
una comparacién con 2024. Se centra en los paises
donde la empresa tiene operaciones locales:
Argentina, Brasil, Colombia y México, y destaca el
crecimiento organico en otros paises de la region
como Chile, Ecuador y Per.
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Para la realizacion de este reporte, ganador de la
edicién 2024 de MarCom Awards y finalista en los PR
Daily Awards, se contd con la colaboracién entre las
disciplinas de Comunicacién Corporativa y de Ciencia
de Datos. La metodologia se basa en el andlisis de

la informacién sobre el uso que los millones de
usuarios le dan a la plataforma mévil y web de Bitso.
Especialistas de cripto y lideres de producto de Bitso
aportaron al analisis que aqui se presenta.

Al ser un estudio ciego, la informacién recopilada en
este reporte no contiene ningln dato identificable o
riesgo de atribucién a ninguna persona ni usuario en
particular.

Para consultar informes anteriores sobre el
panorama de las criptomonedas en América Latina,
visita bitso.com



El andlisis del panorama de los criptoactivos

en la regién latinoamericana se centra en dos
aspectos clave del comportamiento del usuario:
la composicidn de la cartera de clientes y las
preferencias de compra.

La composicién de la cartera refleja las preferencias
de tenencia a largo plazo y la acumulacién de activos
considerada como reserva de valor. En contraste,
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las preferencias de compra se relacionan con el
comportamiento de intercambio y compraventa

de criptomonedas, el cual puede diferir
significativamente de las tenencias a largo plazo. Al
analizar la composicion de la cartera promedio en
América Latina, se observa que, si bien los cambios
porcentuales generales son moderados, la evolucién
y las diferencias a nivel de cada pais son notables.



Composicion
de la cartera
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Final del balance del H1 2025

]
4%
7%
11%
12%
54%

@ Blockchain Networks @ BTC DeFi ETH @ Fan Tokens
Fiat @ Gaming/NFTs @ VMeme Coins @ other soL
Stablecoins Utility Token XRP

A nivel general, a fines del primer semestre de criptomonedas como tokens de redes blockchain,
2025, mas de la mitad de las tenencias globales gaming/NFTs, Utility Tokens, DeFi y memecoins,
de los usuarios estan basadas en bitcoin (54%), entre otras.

seguido por XRP (12%) y ether (11%). Por otro Si bien comparando los Ultimos dos semestres no
lado, las monedas locales de los paisesy el hay grandes revelaciones, al analizar la tenencia
délar cripto (délares digitales) suman 12% de las comparando los paises donde opera Bitso las
tenencias. El 11% restante estd compuesto de otras diferencias son notables.
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Composicion de la cartera por pais al 30 de junio de 2025
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Brasil es el pais con mas porcentaje de bitcoin en
su cartera promedio, con un 65%. Es el valor mas
grande registrado en ese pais desde que Bitso
opera localmente. Argentina y México presentan
un 55%, y Colombia un 49%, marcando notables
diferencias con periodos anteriores en cuanto a
la cantidad de bitcoin en cada pais.

Las stablecoins como USDC y USDT, es decir,

las criptomonedas estables atadas al délar,
ocupan el segundo lugar de la cartera de
Argentina (16%), Colombia (12%) y Brasil (8%),
mientras en México ocupan el cuarto lugar, con
el 6% de las tenencias totales. Probablemente se
sigue dando una correlacién inversa de tenencia
de mayor délar cripto contra la confianza en la
moneda local.
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El segundo lugar en México es ocupado por XRP con un 13% del total, mientras que en Colombia suma el 10%,
en Argentina el 8% y en Brasil el 6%. Por su parte, ether ocupa el tercer lugar en México con un 10% del total de
tenencias, posicion ocupada también en Argentina con un 9% vy, aunque el porcentaje es igual en Colombia, en
este pais se ubica en el cuarto lugar. En Brasil también representa el cuarto activo con mayores tenencias, pero
solo con un 6% del total.

Precio de bitcoin desde julio 2024 a junio 2025

(Fuente: Bitso)
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'
Token dic-24 jun-25 (%)
Bitcoin (BTC) $96,129.00 $93,429.20 -2.80%
Ethereum (ETH) $3,272.64 $3,332.53 1.83%
Solana (SOL) $242.90 $189.26 -22.08%
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de criptoactivos
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Las preferencias de compra siguen mostrando
que las stablecoins lideran las transacciones

de clientes, totalizando el 46% de las compras
de toda la regi6n cuando el afio pasado era
solamente el 39% y en 2023 el 30%. Si bien USDC
sigue siendo la moneda estable mas comprada
con 23%, ahora es alcanzada por USDT, también
sumando el 23% de las compras, cuando durante
2024 s6lo representd el 15% de las compras.

La tendencia de crecimiento sostenido de este
tipo de activos posiblemente es consecuencia
del mencionado aumento de casos de uso en
Latinoamérica.

Este es el porcentaje de compras durante el
primer semestre de 2025:

Toda la region

usDC 23%
usDT 23%
BTC 15%
XRP 12%
ETH 5%
SoL 4%
PEPE 3%
POPCAT 2%
ADA 1%

DOGE 1%
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Por su parte, bitcoin pasé de representar el 22%
de las compras del afio pasado a sélo el 15% en el
primer semestre de 2025, probablemente reflejado
en los indicadores evaluados debido a su cotizacién
mas alta. XRP subid del 9% el afio pasado al 12%
este semestre y ether representa el 5% en ambos
periodos comparados.

Una diferencia notoria es que la memecoin Pepe,
que el afio pasado represent6 el 6% de las compras
en Bitso, en el primer semestre de este afio pasé a
la mitad, es decir, al 3%. También puede ser motivo

Comportamiento por pais

Argentina

usDT 78%
USDC 7%

BTC 4%

XRP 394

ETH 204

Colombia

UsDC 28%

BTC 15%

USDT 15%

XRP 9%

ETH 7%
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de haber listado mas opciones de este tipo de
memecoins y que los usuarios hayan diversificado
su tenencia. Otra cripto notable del grupo de la
categoria de memecoins fue Popcat, que en el
primer semestre de 2025 representd el 2% del total
de los tokens comprados.

Es importante notar que a fines del primer
semestre de 2025 habia 85 criptomonedas distintas
disponibles en Bitso, cerca de 20 mas que en el
cierre del reporte anterior.

Brasil

usoc |GG 242
src N 21
xrRP [ 122

usoT I 11%

ETH Il 5%

Meéxico

usDC 25%
BTC 19%
XRP 15%

UsDT 1%
ETH 6%
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Si bien las cinco criptomonedas mas compradas
en la primera mitad del afio normalmente son
las mismas en los cuatro paises analizados, los
porcentajes son bastante diferentes.

Mientras en Brasil, Colombia y México la cripto mas
comprada es USDC, Argentina destaca la marcada
preferencia por USDT. En este pais, USDT representa
el 78% de las compras del primer semestre de 2025
debido al arbitraje en el mercado local, mientras
USDC suma un 7% adicional para destacar que

el 85% de lo que se compra en Argentina son
délares digitales, en otras palabras, las compras de
criptomonedas que representan un 1a 1 con el délar
es el doble en Argentina que en otros paises. Las
condiciones de inestabilidad econdmica e incluso
una preferencia cultural por el délar son claves para
explicar estas diferencias, sumado a la facilidad de
comprar délares en Bitso, instantanea y digital, las
24 horas, los 7 dias de la semana.

Las monedas estables también destacan en las
compras del resto de los paises, en Brasil es el 35%
(24% de USDC + 11% de USDT), en Colombia el 43%
(28% de USDC + 15% de USDT) y en México es el
36% (25% de USDC + 11% USDT).

En cuanto a bitcoin, Brasil se destaca como el pais
de la region donde mas compras se registraron en
el primer semestre de 2025, llegando al 21%,

y superando a México con el 19% y Colombia con
el 15%.

Por su parte, México histéricamente ha destacado
por su preferencia por XRP, que representa el 15%
de las compras cripto en el semestre mientras
Brasil el 12%, Colombia el 9% y Argentina el

3%; esto puede atribuirse a las transferencias
realizadas entre México y Estados Unidos, que
generalmente estan basadas en XRP.
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por pais
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El andlisis de los pares de trading preferidos en

las geografias donde opera Bitso revela patrones
de comportamiento de mercado distintivos a

nivel regional, incluyendo cierto conocimiento
especializado de parte de un segmento del
mercado. Al examinar el volumen de transacciones
en pares especificos, como las combinaciones de
criptomonedas con monedas fiduciarias locales
(MXN, BRL, ARS, COP) o con activos estables como
USDC o USDT, es posible identificar las tendencias
dominantes de inversion y la adopcién de diferentes
estrategias de gestion de capital.

Este reporte destaca una vision de como los factores
macroecondémicos y las dindmicas locales influyen
en la toma de decisiones de los usuarios.

La preferencia por ciertos pares de trading

sirve como un indicador clave de la madurez

de un mercado y del perfil de riesgo de

sus participantes. La preponderancia de
transacciones en pares que involucran monedas
estables y criptomonedas de alta capitalizacion,
como bitcoin y ether, puede sugerir un enfoque
mas conservador o de acumulacion de valor.

Por otro lado, un alto volumen en pares que
combinan criptomonedas con monedas locales
0 en combinaciones de altcoins puede indicar
una mayor propension al trading activo y un
interés en activos de mayor volatilidad. La
siguiente seccion detalla las preferencias de
pares observadas en México, Brasil, Argentina y
Colombia, ofreciendo un mapa de las tendencias
y las particularidades que definen cada uno de
estos mercados.
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Argentina
Pares preferidos

62%
USDT_ARS

10%
ARS_BRL
7%
USDC_ARS
3%
BTC_ARS
2%
XRP_ARS
2%
BTC_USDC
2%
BTC_USDT
1%
ETH_ARS
1%
XRP_USDC
1%
PEPE_USDC

Brasil
Pares preferidos

I 17

BTC_BRL

I 137

ARS_BRL

I 127

USDT_BRL

I s

XRP_USDC

Il 5%

XRP_BRL

I 5~

USDC_BRL

B 3

ETH_BRL

M 3%

SOL_BRL

H 3~

BTC_USDC

B 2%

PEPE_USDC
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Pares por género

o 89%
USDT_ARS
[ 46% |
ARS_BRL
[ 70% |
USDC_ARS
b 84% |
BTC_ARS
% 90%
XRP_ARS
| 76% |
BTC_USDC
% 95%
BTC_USDT
[ 78% |
ETH_ARS
% 94%
XRP_USDC
3% 97%
PEPE_USDC
[ X

Pares por género

[19%| 81%
BTC_BRL
B 1%
ARS_BRL
24% 76%
USDT_BRL

97%
XRP_USDC
[15% 85%
XRP_BRL
[20%| 80%
USDC_BRL
149 86%
ETH_BRL
[15%4 85%
SOL_BRL
[15%4 85%
BTC_USDC
| 99%
PEPE_USDC
om H

El par mas utilizado en Argentina es
entre USDT y pesos argentinos ARS, que
suma el 62% del volumen transaccionado
en el primer semestre de 2025. EL 90%

de esas transacciones son realizadas
principalmente por usuarios arbitradores,
hombres, lo que resulta un fenémeno
destacable.

En cambio, el segundo puesto es entre
pesos argentinos y reales brasilefos, un
par en el que 54% del volumen operado
es realizado por mujeres, lo cual revela
cémo las familias argentinas y brasilefias

transaccionan por la cercania y la presencia

de ciudadanos en ambos paises que
intercambian activos.

En libros transaccionales que incluyen
criptomonedas mas conocidas, como
USDC, bitcoin o ether, la diferencia de
género resulta menor que en otras mas
reveladoras.

El par con mayor cantidad de
operaciones en Brasil es el de la
moneda local contra bitcoin, con un
17% del volumen total operado en el
semestre y con una distribucién de
81% de varones y 19% de mujeres.

En el segundo puesto de Brasil

hay un fenémeno similar a lo que
ocurre en Argentina con el par entre
reales brasilefios y pesos argentinos
donde el volumen total es 13%

y en la distribucion de género la
representacion es del 54% mujeres.
Lo que refleja un caso de uso
interesante de intercambio entre
ambos paises.

El tercer puesto en Brasil es ocupado
por el libro USDT_BRL con un 12% del
total, mientras las operaciones con
USDC s6lo suman un 5%.
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Colombia
Pares preferidos

55%
USDT_COP

9%
UsDC_COP
1%
BTC_COP
3%
XRP_COP
3%
POPCAT_USDC
2%
BTC_USDC
2%
ETH_COP
2%
PEPE_USDC
1%
ETH_USDC
1%
SoL_cop

México
Pares preferidos

17%
BTC_MXN

1%
XRP_MXN

10%
USDT_MXN

%
BTC_USDC
6%
XRP_USDC
5%

USDC_MXN

4%
ETH_MXN

3%
PEPE_USDC

3%
SOL_MXN

3%
BTC_USDT
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Pares por género

USDT_COP
UsDC_coP
BTC_COP
XRP_COP
POPCAT_USDC
88%
BTC_USDC
ETH_COP
5% 95%
PEPE_USDC
b% 94%
ETH_USDC
SoL_cop
M o-H

Pares por género

BTC_MXN
XRP_MXN
USDT_MXN
BTC_USDC
XRP_USDC
89%
USDC_MXN
ETH_MXN
B% 92%
PEPE_USDC
1% 89%
SOL_MXN
BTC_USDT
o+

El panorama detectado en Colombia
también muestra un volumen principal
entre USDT y el peso colombiano,
fen6bmeno impulsado por las
condiciones econémicas en el pais

que propician el apetito por los dblares
digitales. En la misma linea, USDCy
peso colombiano es el segundo par

en funcion del volumen operado y a
nivel género es superior al promedio
del pais.

Resulta peculiar el caso del libro entre
Popcat y la moneda estable USDC, ya
que es el par con mayor participacion
femenina de toda la regidn, llegando
al 81% del volumen operado en el
periodo analizado. Las altcoins en
Colombia presentan una relevancia
Unica entre los paises analizados.

En México el par mas operado es entre
bitcoin y la moneda local, sumando
el 17% de las operaciones, seguido
por el libro entre XRP y el peso
mexicano. Es el Gnico pais donde XRP
ocupa una posicién tan relevante, y
es algo consistente con los periodos
analizados en informes anteriores.

El 11% del volumen total operado es a
través del libro XRP_MXN y un 6% en
el libro USDC_XRP.

La actividad de los distintos pares
disponibles contra bitcoin y XRP son
las mas relevantes en México, seguido
por las operaciones entre pesos y
stablecoins en tercer lugar. Con toda
la actividad dominada claramente por
usuarios varones, el pais muestra la
mayor brecha de género en adopcion.
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Conclusiones

El primer semestre de 2025 se consolidé como un
periodo de hitos significativos para el mercado de
criptomonedas. A nivel global, el ascenso de bitcoin
para alcanzar un nuevo maximo histérico subraya
su rol como activo de reserva de valor y el creciente
interés institucional, evidenciado por la adquisici6n
de BTC como parte de los activos de compafiias
cotizadas y hasta de gobiernos, y la maduraciéon

de productos como los ETFs. A pesar de este
desempefio sobresaliente, el periodo se caracterizé
por un enfoque de mercado predominantemente
centrado en bitcoin, y altcoins experimentando un
crecimiento porcentual menor en comparacion.

Tendencias
en Latinoameérica

El andlisis de la cartera de usuarios en los paises
donde opera Bitso (México, Brasil, Argentina

y Colombia) revela tendencias de inversion
particulares que reflejan un enfoque estratégico de
los usuarios latinoamericanos. La composicién de
la cartera promedio en la regién, en la que bitcoin
representa entre el 49% y el 65% de las tenencias,
destaca su posicion como un activo central para la
acumulacion de valor a largo plazo.

Por otro lado, las monedas estables (stablecoins)
se han afianzado como el activo preferido para las
transacciones. Su uso y tenencia experimentaron
un crecimiento notable, liderando las preferencias
de compra en todas las regiones con un 46%, lo
que sugiere que los usuarios las valoran como una
alternativa para gestionar la volatilidad y realizar
transacciones de forma segura. El incremento en
el precio de bitcoin durante el periodo analizado
parece haber motivado que los usuarios prefirieran
mantener este activo en sus carteras en lugar

de transaccionar con él, lo que coincide con una
disminucién en el porcentaje de bitcoin en las
compras totales a nivel regional.
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Perspectivas para el segundo
semestre de 2025

De cara al segundo semestre del afio, podria
esperarse una temporada de auge para las altcoins,
dado su desempefio mas moderado en los primeros
seis meses. Este cambio de ciclo seria consistente
con los patrones histéricos y podria ser impulsado
por eventos clave como la esperada actualizacion
del ecosistema Ethereum. Asimismo, cualquier
ajuste en las tasas de interés por parte de la Reserva
Federal de Estados Unidos podria influir en las
decisiones de inversién de empresas globales, lo
que podria generar efectos positivos en el precio de
los criptoactivos en general.
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